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Ozet

islam ekonomisinin temel kurallar1 Hz. Peygamber déneminde vahiyle belirlenmis ve
birgok Islam iilkesinde uygulanarak zamanla gelismis olmakla birlikte modern anlamda
islami finans faaliyetlerinin 20. yy’da basladigi kabul edilir. Ulemanin ellerinde sekille-
nen geleneksel iktisadi anlayis bu tarihten itibaren ilk olarak teorik diizeyde yapilmaya
baslamistir. Bu dénem, Batili bankalarin islam {ilkelerinde faizli bankalar kurmasi, 6zel-
likle I1. Diinya Savasindan sonra siyasi bagimsizligin yani sira ekonomik bagimsizligi da
kazanma gabalari, petrol zengini Miisliiman is adamlarinin destegi, islam diinyasini kii-
resel finans sistemine kazandirma istegi, konvansiyonel finans sisteminde yasanan
krizler, kaybedilen degerleri yeniden kazanma arzusu gibi birtakim i¢ ve dis dinamikle-
rin etkisiyle cogu zaman modernist/reformcu olarak nitelenen bir avug entelektiiel
islam bilgininin ¢abalariyla sekillenmistir.

Teoriden pratige gecis asamasinda modern {slami finansin kurumsallastig: ilk alan ban-
kaciliktir. Bu baglamda 1963’te Malezya’da kurulan Tabung Haji Sirketi ve Misir’da Ah-
mad en-Neccar tarafindan kurulan Mit Ghamr Tasarruf Bankas {slami bankaciligin ilk
ornekleridir. 1975 yilinda islam Kalkinma Bankasi’nin kurulmasiyla birlikte hem islam
diinyasinda hem de batili tilkelerde finansal kurumsallasmalar hizlanmistir. Kiiresel fi-
nanstaki pay1 hizla artan islami finans, giiniimiizde diinyanin seckin tiniversiteleri basta
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olmak {izere bir¢ok egitim kurumunda teorik olarak en iist seviyede ele alinmakta; ban-
kacilik, sigortacilik ve sermaye piyasalarinda da uygulanmaktadir.

Modern konvansiyonel finans bircok asamalardan gegerek giiniimiize kadar gelmistir.
Bu zaman diliminde finans yaklasimi, bir¢cok degisime ugramis, klasik teori ve model-
lere pek ¢ok alternatif gelistirilmistir. Bir yaklasim tarafindan agiklanamayan noktalar
veya eksiklikler baska bir yaklasim tarafindan agiklanmaya calisilmis béylece sistemin
gliclenerek gelismesi saglanmistir. Bu nedenle giiniimiizde siddetle savunulan ve mii-
kemmel goriilen teorilerin yakin bir gelecekte elestirilmesi ve yetersiz sayilmasi kagi-
nilmazdir. Tarihsel siirecte islami finansin da benzer asamalar1 yasamasi kuvvetle muh-
temel bir olasiliktir. Ciinkii kiiresel ekonominin énemli bir parcasini olusturan Islam
diinyasinin hikim anlayistan etkilenmemesi, zamanla finansal birikimin artmasiyla
kendi i¢ dinamiklerinden yeni teorileri gelistirmemesi miimkiin degildir. Zira islami fi-
nans sisteminin konvansiyonel finans icerisindeki yeri karsilastirildiginda faiz gibi te-
mel farkliliklarin yani sira finansal araglar ve isleyis bakimindan bir¢ok benzerliklerin
de oldugu goriilmektedir. Bu durum uluslararasi finansal sistemle entegrasyonu saglasa
da alternatif olamama ve 6zgiin niteligi koruyamama elestirilerine sebep olmaktadir.
Buna karsilik tiim ekonomiyi Islami kriterlere gére yeniden yapilandirma ¢abasinin, te-
orik mi yoksa kavramsal/lafizct mi1 ele alinmasi gerektigi iyi degerlendirilmelidir.
islami finansa yon veren kisi ve kuruluslar konvansiyonel finansin temelini olusturan
risk teorisinden etkilenerek Islami finansin risk paylasimi iizerine kuruldugunu iddia
etmistir. Bu sdylem, tiim cevreler tarafindan kabul edilen bir goriis olarak sunulmus
finansal faaliyetlerde kazanci mesrulastiran tek ilke haline déniistiiriilmiistiir. Bu ne-
denle calismadaki amacimiz risk kavraminin islami finansa nasil girdigini arastirmak,
klasik dénem fakihlerinin risk kavramina bakis agisini yansitmak, ¢agdas islam bilgin-
lerinin konuyla ilgili olumlu ve olumsuz gériislerine yer vererek Islami finansin oda-
ginda risk unsurunun oldugu iddiasinin yeterliligini tespit etmektir. Bu baglamda lite-
ratiir taramasi yapilarak konuyla ilgili veriler iki grupta toplanmig mukayeseli olarak
analiz edilmistir. Calismada klasik fikih 6gretisinde risk kavramina olumsuz yaklagil-
digi, kari mesrulastiran bir unsur olarak gériilmedigi, risk kavraminin batili iktisatcilar
tarafindan gelistirildigi, konvansiyonel finansa islami finanstan ¢ok énce girdigi, islami
finansin sadece risk paylasimi {izerine insa edilmesinin eksik bir degerlendirme olacag:
sonuglarina ulasilmis, bat1 kaynakl “risk teorisi” yerine Isldmi finansin 6zgiin tarafini
ve alternatif olma 6zelligini yansitan “kar teorisi”nin gelistirilmesi gerektigi 6nerilmis-
tir.

Anahtar Kelimeler: islami Finans, Konvansiyonel Finans, Tktisat, Risk, Kar.
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Approaches to Risk Factor in Islamic Finance (A Critical Analysis)

Summary

Islamic financial activities in the modern sense are generally recognized to have started
in the 20th century, despite the fact that the basic principles of the Islamic economy
were established by revelation during the Prophet's time and evolved over time by be-
ing applied in many Islamic countries. Since this period, the traditional economic un-
derstanding that the ulema shaped has finally started to be developed on a theoretical
basis. This period was shaped by the efforts of a handful of intellectual Islamic scholars,
often referred to as modernist/reformist, with the influence of some internal and
external dynamics, such as the establishment of interest-bearing banks in Islamic co-
untries by Western banks, the efforts to achieve both economic independence and po-
litical independence, especially after World War 11, the support of oil-rich Muslim busi-
nessmen, the Islamic world's desire to integrate itself into the global financial system,
the crises in the traditional financial system, and the desire to regain lost values.
Banking was the first area where modern Islamic finance was institutionalized during
the transition from theory to practice. In this context, Tabung Haji Company founded
in Malaysia in 1963 and Mit Ghamr Savings Bank founded by Ahmad en-Neccar in Egypt
are the first examples of Islamic banking. With the foundation of the Islamic Develop-
ment Bank in 1975, financial institutionalization accelerated both in the Islamic world
and in Western countries. Islamic finance, whose share in global finance is rapidly inc-
reasing, is theoretically addressed at the highest level in many educational institutions,
especially in the world’s top universities, and is also applied in banking, insurance, and
capital markets.

Modern conventional finance has passed through many stages and has lasted to the
present day. The finance approach has undergone many changes throughout this time,
and many alternatives to classical theories and models have been developed. In order
to strengthen and develop the system, points or deficiencies that could not be addres-
sed by one approach were attempted to be explained by another. Therefore, it is ine-
vitable that the theories that are currently strongly supported and seen as ideal will be
criticized and considered insufficient in the near future. It is very likely that Islamic
finance will go through similar stages in the historical process. This is because it is im-
possible for the Islamic world, which is a significant contributor to the global economy,
not to be affected by the dominant understanding and to avoid creating new theories
based on its own internal dynamics as financial accumulation increases over time. In
fact, when the Islamic financial system’s place in conventional finance is compared, it
is seen that there are many similarities in terms of financial instruments and functio-

ning as well as fundamental contrasts such as interest. Although this situation provides
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integration with the international financial system, it has been criticized for not provi-
ding an alternative and for failing to maintain the original quality. On the other hand,
the effort to restructure the whole economy according to Islamic criteria should also
be considered whether the issue should be evaluated theoretically or conceptually/ver-
bally.

By being affected by the risk theory that forms the basis of conventional finance, indi-
viduals and organizations guiding Islamic finance have stated that Islamic finance is
founded on risk sharing. This discourse has been presented as a commonly accepted
opinion and has been transformed into the only principle that legitimizes earnings in
financial activities. The purpose of this study is to demonstrate the insufficiency of the
claim that Islamic finance has a risk element in the focus and its value in resources, as
well as to question the validity of the risk theory, which includes arguments and evi-
dence addressed to the majority's opinion. In this regard, in the article, the attitude of
the early period fuqaha toward risk, the importance of risk in the Islamic economy, and
when the concept of risk took on economic significance have been compared with con-
ventional finance. As a result, it has been highlighted that building Islamic finance only
on risk sharing would be an inadequate evaluation by determining an economic equi-
valent of the concept of risk in classical sources as well as verses and hadiths. As a mat-
ter of fact, while risk theory has highlighted and strengthened one aspect of Islamic
finance, a significant part of it has been neglected.

Keywords: Islamic Finance, Conventional Finance, Economy, Risk, Profit.

Giris
flk ¢caglardan itibaren her dénemde bir¢ok alanda kendisini endiselendiren veya
umutlandiran durumlarla karsilasan insanoglunun risk kavramini ne zaman kullan-

maya basladig1 kesin olarak bilinmemekle birlikte etimolojik kdkeni hakkinda farkl g6-
riisler olusmustur.

Bazi dilbilimciler risk kavraminin Latince “sarp kayalik” anlamina gelen “rhiza”
kelimesinden tiiretildigi, kayaliklarla ¢evreli deniz kiyilarindaki yolculugun tehlikesini
ifade etmek icin kullamildig1 goriisiindedir.' Diger taraftan risk kelimesinin Latincede

“kisa kesmek” anlamindaki “resegare” kelimesinden tiiretilen “resicum”, “risicum”,

“riscus” sdzciiklerine dayandig1 da iddia edilmistir.” Risk sézctigiiniin eski italyanca'da

Suat Soydemir, Risk Kavramimn Toplumsal Yansimast: Sosyal Giivenlik ve Sosyal Yardimlasma (Sakarya: Sa-
karya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, 2013), 9; Aysu Guhaci, “Ulrich Beck’in Risk
Toplumu Kuram1”, [stanbul University Journal of Sociology 3/14 (2012), 134.

Soydemir, Risk Kavramimn Toplumsal Yansimast: Sosyal Giivenlik ve Sosyal Yardimlasma, 9.
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“risicare” fiilinden tiiremis olup “ciiret etmek” anlaminda kullanildig: da ifade edilmis-

tir.?

Tarih¢i Benjamin Z. Kedar’a gore risk, Arapca “rizk” kelimesinden tiiretilmistir.
Ancak bilim diinyasi bu goriise pek itibar etmemistir.* Amerikali finans tarihgisi Berns-
tein ise, modern risk kavraminin koklerini 12.-13. yiizyilda Avrupa’ya ulasan Hint-Arap

rakam sistemine dayandirir.’

Buna karsilik risk kavraminin yakin tarihte kullanilmaya baslandigini iddia eden
bilim insanlar1 da olmustur. Ornegin Giddens, riskin ilk dénemlerden itibaren bilinen
bir kavram olmadigini 16. ve 17. yiizyillarda Batil kasifler tarafindan kullanilmaya bas-
landigini iddia etmistir.°®

Gliniimiizde sosyal bilimlerden fen ve saglik bilimlerine kadar bir¢ok disiplinde
oldukga yaygin olarak kullanilan risk kavrami farkl: sekillerde tanimlanmistir. Bu bag-
lamda oncelikle biri dilciler digeri de bankacilar tarafindan kabul edilen szlitk anla-
mina yer verelim.

Tiirk Dil Kurumu riski “zarara ugrama tehlikesi, riziko” seklinde tanimlamigtir.”
Bunun yani sira risk, karsilagilabilecek tehlikeli durumlari, insanlarin endiselerini an-
latmak {izere kullanilan bir sdzciik olarak da tanimlanmaktadir.®

Tiirkiye Katilim Bankalart Birligi (TKBB) sozliigiinde Risk “meydana gelmesi
muhtemel tehlike” olarak tanimlanmustir.

Yukarida goriildiigii her iki alanda da risk gelecekte olabilecek tehlikeyi ifade et-
mek icin kullanilmaktadir.

Konumuzla ilgili olarak ekonomi diinyasinda da riskin sgzlitk anlamiyla iliskilen-
dirilerek kullanildigini gérmekteyiz. Ornegin iktisatcilar riski para veya menkul

Peter 1. Berstein, Tanrilara Karst Riskin Olaganiistii Tarihi (Istanbul: Scala Yayincilik, 2020), 26.

Adnan Abdullah Muhammed Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadi’l-Islimi (Virginia, el-Me'hadii'l-a18
1i'l-Fikri'l-slami, 2010), 39; Soydemir, Risk Kavraminin Toplumsal Yansimast: Sosyal Giivenlik ve Sosyal Yardim-
lasma, 9; Omer Tozal, Isldm Bor¢lar Hukukunda Risk (Ankara: Songag Akademi, 2022), 12.

Bernstein, Tanrilara Karsi Riskin Olaganiistii Tarihi, 21. Ayrica bkz. Omer Tozal, “Riskin Etimolojisi ve Tarihi
Serancami”, Bitlis [sldmiyat Dergisi 4/2 (2022), 37.

Soydemir, Risk Kavraminin Toplumsal Yansimast: Sosyal Giivenlik ve Sosyal Yardimlasma, 9; Mehmet Sarag-
M.B. Kahyaoglu, “Risk Algisinin Tarihsel Gelisimi”, Finans Politik Ekonomik Yorumlar 48/556 (2011), 32.

7 Heyet, Tiirkce Sézliik (Ankara: Tiirk Dil Kurumu, ts.) “R” maddesi.

Guhaci, “Ulrich Beck’in Risk Toplumu Kuram1”, 134.
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kiymetin gelecekte deger kaybetme ya da kayba maruz kalma olasilig1 olarak tanimlan-
maktadir.’

Modern finansta ise genel olarak, beklenen getirinin gerceklesen getiriden farkls
olmasi seklinde tanimlanmistir. Bunun yani sira finansal kayiplara ugrama olasilig,
beklenmedik sonuglar, negatif veya pozitif degisimler olarak da ifade edilmistir." Dola-
yistyla risk umulmayan olaylardan dogabilecegi gibi umulan olaylardan da meydana ge-
lebilir." Bazi iktisatcilara gore risk, tam ve net olarak bilinememe, zamanla degisiklik
gosterebilme, olumsuz sonuglar dogurabilme ve yonetilebilir nitelikte olmama gibi
ozelliklere sahiptir." Risk, yatirimdan saglanacak getirinin kesin olarak bilinmemesi se-
bebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Buna gore karar verildigi andaki kosullar degismese risk de
olusmaz." Buna karsilik bazi iktisatcilara gore risk ile belirsizlik bir kisim ézellikler ba-
kimindan farklilagir. Ornegin olasilik ve istatistik biliminin gelismesiyle birlikte risk,
tahmin edilebilir ve 6lgiilebilir olmasi bakimindan belirsizlikten ayrilir. Buna gére be-
lirsizlikte tesadufilik, riskte ise 6l¢iilebilirlik esastir. Ayrica risk, bilgi bakimindan da be-
lirsizlikten farkl 6zellige sahiptir. Ciinkii riskte bilgi, belirsizlikte ise bilgisizlik s6z ko-
nusudur. Riske bilgi niteligi kazandiran unsur ge¢mise yonelik yapilan istatiksel veriler
ve olasilik hesaplamalaridir. Belirsizlikteki bilgisizligin nedeni ise dngoriilemezlik ve 61-
clilemezliktir." Batil iktisatgilar tarafindan yapilan tasniflerin bir benzeri islam

Selin Sar1l, Finansal Varlik Fiyatlama Modellerinin Zaman Serisi ve Panel Veriyle Analizi: Tiirkiye'de Banka Hisse
Senetleri Uzerine Uygulama (istanbul: Marmara Universitesi Bankacilik Ve Sigortacilik Enstitiisii, Doktora
Tezi, 2014), 3; Eisa Pagheh, Firmalarin [sletme Sermayesi Diizeyleri ile Getiri, Risk ve Karlik Arasindaki iliskinin
Incelenmesi: Borsa Istanbul’da Ampirik Bir ¢alisma (Erzurum: Atatiirk Universitesi, Sosyal Bilimleri Enstitiisii,
Doktora Tezi, 2018), 82.

Hasan Sel¢uk - K.Batu Tunay, Ticari Banka Yénetiminin Temelleri (Ankara: Nobel Akademik Yayincilik, 2014),
87; Pagheh, Firmalarin Isletme Sermayesi Diizeyleri ile Getiri, Risk ve Karlilik Arasindaki iliskinin Incelenmesi:
Borsa Istanbul'da Ampirik Bir Calisma, 76.; Ayse Gomak, Sermaye Varliklar: Fiyatlama Modeli Cercevesinde Risk
Getiri Iliskisi ve IMKB'ye Bir Uygulama (istanbul: Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek
Lisans Tezi, 2009), 8; Selcuk - Tunay, Ticari Banka Yonetiminin Temelleri, 170; Saril, Finansal Varlik Fiyatlama
Modellerinin Zaman Serisi ve Panel Veriyle Analizi: Tiirkiye'de Banka Hisse Senetleri Uzerine Uygulama, 35. Ayrica
bkz. Bankalarin i¢ Sistemleri ve icsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Yénetmelik
(Bankalarin ig Sistemleri ve i¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Yénetmelik), 29057
(11 Temmuz 2014), Kanun No. md. 3., 3.

Selcuk - Tunay, Ticari Banka Yénetiminin Temelleri, 88.

Sarily, Finansal Varlik Fiyatlama Modellerinin Zaman Serisi ve Panel Veriyle Analizi: Tiirkiye'de Banka Hisse Senet-
leri Uzerine Uygulama, 35.

Pagheh, Firmalarin [sletme Sermayesi Diizeyleri ile Getiri, Risk ve Karlilik Arasindaki Iliskinin Incelenmesi: Borsa
Istanbul’da Ampirik Bir Calisma, 78.

4 Frank H. Knight, Risk, Uncertainty and Profit (Boston: The Riverside Press, 1921), 233; A. Ding Alada, Iktisat
Felsefesi ve Belirsizlik (istanbul: Baglam Yayincilik, 2000), 69,70; Timugin Yalginkaya; “Risk Ve Belirsizlik
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diinyasinda riskin olumlu ve olumsuz kisimlara ayrilmasinda gériiliir. Bu baglamda ti-
carette kar veya zarar ihtimali olumlu risk olarak degerlendirilirken akdi ifsad eden ga-
rar ve cahaletle haksiz kazanca sebep olan kumar, olumsuz risk kapsaminda ele alinmis-

tir.®

Buradan hareketle baslangictan glinlimiize kadar tarihsel siirecte risk kavrami-
nin denizcilik terimi olarak kullanilmasindan bankacilik terimi olarak kullanilmasina
kadar anlam ve igerik yoniinden farklilik tasidigi, ekonomi basta olmak tizere bilim diin-
yasinda ve giindelik yasamda yayginlasan bir kullanima sahip oldugunu soyleyebiliriz.

1. Riskin isl4mi Finansin Temel Unsuru Oldugunu Savunanlar ve Delilleri

Cagdas islam hukukgularinin ¢ogunlugu islami finansin temelinde risk unsuru
oldugu goriisiindedir. Giiniimiizde Abbas Mirakhor bu goriisiin en 6nemli savunuculari
arasinda yer alir.’® Mirakhor’un sdylemlerinden etkilenen &zellikle Malezya’da slami
finansin dnde gelen isimlerinden Zeti Akhtar Aziz de bu goriisiin 6nde gelen isimlerin-
dendir.”” Konuyu teorik diizlemde miistakil olarak ele alan ilk kisi diyebilecegimiz
Uveyza da riskin islami finansin temelini olusturdugu gériisiindedir.'® Uluslararasi
islami Finans Egitim Merkezi(ISRA), Cidde’de Islami Arastirma ve Egitim Enstitiisii, in-
giltere’de Durham Universitesi islami Finans programi koordinatérliiklerinde diizenle-
nen toplantilarda, 6zellikle Kuala Lumpur ve Cidde bildirilerinde, konvansiyonel finan-
sin merkezini riskin transferi olustururken Islami finansin 8ziinii risk paylasiminin
olusturdugu deklare edilmistir.*

islami finansin temelini risk unsurunun olusturdugunu, riskin kazancin mesrui-
yet sartlarindan biri oldugunu savunan islam hukukgularinin delilleri sunlardur.

i. Kur’an’da bir¢ok ayette bazi haklarin ancak sorumluluk tistlenmekle kazanila-
bileceginin ifade edilmesi risk-getiri iliskisine isaret etmektedir. Ornegin “Emzirmeyi
tamamlamak isteyenler (baba)igin, anneler ¢ocuklarini iki tam yil emzirirler. Onlarin
yiyecegi, giyecegi, 6rfe uygun olarak babaya aittir. Hicbir kimseye giiciiniin tistiinde bir
yiik ve sorumluluk teklif edilmez. Higbir anne ve hicbir baba ¢ocugu sebebiyle zarara

Algilamasinin iktisadi Davranislara Yansimalar1”, Mugla Universitesi IIBF Tartisma Tebligleri (2004/05), 9-
10. Bu kisim degerlendirme bashginda ayrica ele alinacaktir.
15 Bkz. Mehmet Onur, Isldm Bor¢lar Hukukunda Risk Teorisi ve Rizikolu Akitler (Ankara: Astana Yayinlari, 2018),
81,83; Tozal, Islim Bor¢lar Hukukunda Risk, 80-89.
Daromir Rudnyckyj, Borcun Otesinde Kiiresel Finansta Isldmi Deneyimler (istanbul: Albaraka Yayinlari, 2021),
113.
Rudnyckyj, Borcun Otesinde Kiiresel Finansta Isldmi Deneyimler, 116.
Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadi'l-Islami, 50.
Rudnyckyj, Borcun Otesinde Kiiresel Finansta islimi Deneyimler, 102,103.
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ugratilmasin, (Baba dlmiigse) miras¢i da aym seyle sorumludur.”?

ayetinde varis akra-
balar malindan faydalanmanin karsiliginda ebeveyni 6len ¢ocugun nafakasini karsila-

makla sorumlu tutulmustur.?

“Kadinlarin, yiikiimliiliikleri kadar mesru haklari vardir.”** ayetinde ise eslerin
haklari ile sorumluluklar: arasinda iligski kurulmus, “Allah'in kimini kimine stiin kil-
masindan 6tiirii ve erkeklerin, mallarindan sarf etmelerinden dolay: erkekler kadinlar
lizerine hakimdirler,”” ayetiyle de erkegin, kadin {izerinde hikim olmasi, sorumlulu-
gunun daha fazla olmasina baglanmistir. *

“Ey iman edenler! Karsilikli rizaya dayanan ticaret olmasi hali miistesna, malla-

rinizi, batil (haksiz ve haram yollar) ile aranizda (alip vererek) yemeyin,”*

ayetine gore
bir baskasinin mali ancak kendi rizasiyla, ser’? bir hiikiimle ya da bir sey karsiliginda
almabilir. Ser’ bir hiikiim veya kendi rizas1 yoksa baskasinin malini almanin tek yolu
bir sey karsiliginda olmasidir. Karsilik unsurlari ise amel/¢alisma veya baska bir mal
olabilir. Bu durumda kazang ancak is riskini ve miilkiyet riskini iistlenmekle mesruiyet

kazanir.*

ii. Kur’an’da oldugu gibi baz1 hadislerde de menfaat saglama risk iistlenmeye
baglanmustir. Hz. Ayse’den nakledilen “Bir adam kéle satin aldi. Kéle bir miiddet adamin
yaninda kaldi. Sonra adam, kélede bir kusur tespit etti. Bunun {izerine meseleyi Resu-
lullah’a sGyledi. Resulullah da kéleyi eski sahibine geri verdi. Adam, ‘Ey Allah'in Resuli;
(yaninda kaldigi siirece) kélemden istifade etti’ dedi ise de, Resulullah: ‘Menfaat, yii-
kiimliiliik karsiigindadir.” buyurdu.”? hadisi ile “Zarari tazmin edilmeyen malin ka-

728

zanci ve miilkiyette bulunmayan malin satimi helal degildir.”?® rivayeti helal kazancin

risk tistlenmekle baglantisini ortaya koymaktadir.”

% el-Bakara 2/233.

Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadi’l-Islami, 50.

22 el-Bakara 2/228.

% en-Nis4 4/34.

Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadi’l-Islami, 50.

% en-Nisa 4/29.

Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadi’l-Islami, 54.

Eb( Abdillsh Muhammed b. Yezid Mace el-Kazvini, es-Siinen (Beyrut: Daru’r-risaleti’l-alemiyye, 2009),
“Ticarat”, 43; Eb(i sd Muhammed b. s b. Sevre et-Tirmiz, Siinen (Beyrut: Daru’l-garbi’l-islami, 1998),

A

“Buy(””, 53; Hakim en-Nisablrl, el-Miistedrek ale’s-Sahthayn (Beyrut: Daru’l-kiitiibi'l-ilmiyye, 1990),
“BuyQ’”, 5.
et-Tirmizi, “Buy@’”, 19.

Rudnyckyj, Borcun Otesinde Kiiresel Finansta islimi Deneyimler, 209.
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iii. Sahabe dénemindeki bazi olaylar da kdrin mesruiyetinin risk iistlenmeye bag-
landigini gostermektedir. Ornegin Basra Valisi Eb( MlisA el-Es‘ari, hem halife hem de
babalar1 olan Hz. Omer’e ulastirmalari icin iki oglu Abdullah ve Ubeydullah’a verdigi
para ile Irak’tan mal alip Medine’de satmalarini, oraya varinca da asil parayi halifeye
vermelerini, kazandiklari kar1 ise kendilerinin almasini sdyledi. Hz. Omer’e de bu du-
rumu agiklayan bir mektup yazdi. Ancak Hz. Omer, halifenin ogullar1 olduklar: sebe-
biyle kendilerine devlet maliyla ticaret yapma imkani tanindig1 icin hem anaparayr hem
de kir1 hazineye 6demelerini emretti. Yanindakiler yapilan islemin mudarebe sayilabi-
lecegini sdyleyince Hz. Omer ogullarimin kira ortak olmalarini, anaparayla birlikte

karin diger yarisini hazineye vermelerini kabul etti.*

Hz. Ali, “Karda ortak olan kisinin (mala gelecek zararda) sorumlulugu olmaz.”*!

buyurarak mudaribin tazmin sorumlulugu olmadig: gibi mal sahibinin de risk alma-
dikga kir1 paylasamayacagina isaret etmistir. Ciinkii girisimci/mudarib sermayeyi taz-
min sorumlulugu oldugu icin degil emeginin ziyan olmasi riskini iistlendigi icin kira
ortak olur.*

iv. Oleally 1 51 “Bir seyin nef'i damani mukabelesindedir.” oLl da “Galle (Ge-
lir/kazang), sorumluluk (risk/kiilfet) karsihgindadir. @&l o3l “Mazarrat menfaat mu-
kabelesindedir.”* doadl ,ui 2eidly Leidl ,ai ieadl “Kiilfet nimete ve nimet kiilfete goredir.”
sy 4l Ve ans e “Tazmin sorumlulugunu iistlenen kar1 hak eder”* kaidelerinde de bir

seyden faydalanabilmek zararini iistlenmeye baglanmistir.* islam alimleri girisimci
riske maruz kaldiginda getirinin/karin helal olacagini bu ilkelere dayandirmis garantili
karin Kur’an’da yasaklanan riba kapsaminda oldugunu degerlendirmistir.*

Malik b. Enes, el-Muvatta’ (Beyrut: Daru ihyai't-Turasi’l-Arabf, 1985) “Kiraz”, 1. Rivayetin riskle kurulan

baglantisi icin bkz. Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadil-Islimi, 59-60.

g oles N 2 ol o Bk. Eb{i Bekr Abdiirrezzak b. Hemmam b. Nafi‘ es-San‘4nt, el-Musannef (Beyrut: Mek-

tebii’l-Islami, 1403), 8/253.

Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadi’l-Islami, 61.

3 Mecelle, md.7.

**  Eb(i Bekir Muhammed b. Halef b. Hayyan el-Veki', Ahbdrii'l-kuddt (Riyad: Mektebetii’t-ticariyyeti’l-kiibra,
1947), 2/319.

5 Ali Haydar Efendsi, Diirerii’l-hiikkdm serhu Mecelletil-ahkdm (Beyrut: Daru’l-Ceyl, 1991), 1/88.

Rudnyckyj, Borcun Otesinde Kiiresel Finansta Islimi Deneyimler, 49.
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Ayrica yukaridaki kiilli kaideler akdin cesidine gore taraflarin tistlenecegi risk-
leri ve kér paylasimini belirler. Ornegin kira akdinde malin hasar ve kayip sorumlulu-
gunu iistlenen kisi kdr1 elde ederken kiracinin yle bir sorumlulugu yoktur.*”

v. Fikih miidevvenatimizda bir kisim fukaha, helal kazang ile risk arasinda pozitif
iliski kurmustur. Bu baglamda hem mudarabe ve miisareke gibi 6z sermayeye dayali
akitler hem de bey ve icare gibi mahalli miilkiyet olan akitler Islami finansta risk pay-
lasimina dayanak olusturur.

2. Riskin Islami Finansin Temel Unsuru Oldugunu Reddedenler ve Delilleri

Basta Muhammed Bakir es-Sadr olmak {izere Sami b. ibrahim es-Siiveylim gibi
bir kisim islam hukukgusu riskin islami finansin temeli oldugu goriisiine siddetle karsi
cikmustir. Bu goriisteki hukukgularin delilleri sunlardir:

i. “Risk yoksa kazang da yok” s6ylemi, Hz. Peygamberden nakledilen rivayetlerin
daraltici bir tislupla yorumuna dayanmaktadir. Sorun, finansal islemlerde riskin tstle-
nilmesi olarak ifade edilen “sles” kelimesinin farkli anlasilmasindan kaynaklanmakta-
dir. Damanda esas olan risk degil tazminattir. Kazang elde etmek tazminat sorumlulu-
gunu iistlenmeye baglanmistir. Bu nedenle kir iddiasindaki finansdr, 6nceden riske de-
gil, sonradan zarara katlanmakla yiikiimliidiir.*

ii. islam’da kazang, malin satisi veya emegin karsiliginda elde edilir. Kazang miil-
kiyetin devri veya hizmetle mesruiyet kazanir. Bu baglamda risk ne mal ne hizmet ne
de tiretim vasitasidir. Risk, insanin i¢inde bulundugu suursal bir durumdur. Riski alan
kisinin 6rtiild bir yiikiidiir. Dolayisiyla helal kazang vasitalarindan degildir.* Kapitalist

ekonomi yazarlarinin “Risk getiri dengesi”, “risk yoksa kazang da yok”, “risk yiiksekse
kazang da yiiksek olur” gibi sdylemlerinden etkilenen bir¢ok Miisliiman iktisatc

Krs. Ali Haydar Efendi, Diirerii’l-hiikkdm serhu Mecelleti'l-ahkdm, 1, 89; Temel Kacir, “Katilim Bankaciliginda
Uygulanan Finansal Kiralama Yontemindeki Risk Faktdriiniin {slam Hukuku Agisindan Degerlendiril-
mesi”, Manisa Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 18/3 (2020), 459.

Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadi’l-Isldmi, 68-73; Rudnyckyj, Borcun Otesinde Kiiresel Finansta [slami
Deneyimler, 101.

Zubair Hasan, “Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Rethink”, JKAU: Islamic
Econ 29/2 (2016), 25,27.

“ Muhammed Bakir es-Sadr, Iktisddund (Beyrut: Daru’t-Taaruf, 1981), 633; Hasan, “Risk-Sharing: The Sole
Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Rethink”, 25; Ebii’l A’l4 el-Mevddi, Faiz (istanbul: Hilal Ya-
yinlari, 2018), 49.; Afzalur Rahman, Siret Ansiklopedisi (Istanbul: Inkilab Yayinlari, 1996), 11, 506; Monzer
Kahf, islam Iktisadinin Temelleri Kurumlar ve Kuramlar (Ankara: iktisat Yayinlari, 2019), 274.
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islim'da da mesru kazancin riskle iliskili oldugunu iddia ederek literatiir gelistirmis-

tir.”

Yatirim isleminden saglanan kér ile risk arasinda baglant1 yoktur. Risk-kar bag-
lantisi yalnizca tahminden ibarettir. Buna gore riskle kazancin helalligi arasinda iligki
kurulamaz.* Ciinkii islam'da risk, kazanci mesru kilan unsur olarak gériilmedigi gibi
rizik elde etme usullerinden biri de sayilmamustir. Hatta risk almaya herhangi bir ahlaki
deger de atfedilmemistir. Zira riskle gelir elde edilebilecegine dair herhangi bir referans
yoktur. Dolayisiyla slam, riske girene ne 6diil vaat eder ne de risk alinmadik¢a 8diilii
reddeder. Risk almak bir kazancin mesruiyet sebebi olsaydi en fazla ticretin kefile veril-
mesi gerekirdi. Fakat kefilin ticret almasi yasaklanmistir,*

Risk, kazanci megsrulastiran bir unsur olsaydi faiz ve kumar yoluyla elde edilen
paranin da helal olmasi gerekirdi. Fakat islom'da hem faiz hem de kumar yasaklanmis-
tir.* Konvansiyonel finansa hakim faize dayal islemlerin risk tasimadig1 iddias: ger-
cekle ortiismemektedir. Zira bankalar temerriitten kaynaklanan kredi riskiyle kars: kar-
styadir. Konvansiyonel bankalarin krizlerde ¢6kmiis olmasi da faize dayal finansmanin
her zaman veya tamamen risksiz olmadigini géstermektedir.*

Tim risk borgluya transfer edildigi i¢in faizin yasak oldugu argimarn bir ¢ika-
rimdan ibarettir.* islim’da faiz yasagy, risk transferinin yasaklanmasini gerektirmez.
Bu bir yorumlama meselesidir. Ornegin klasik mudarebede, finansér, zarar durumunda
miitesebbise herhangi bir 6deme yapmaz. Bu da finansériin riskinin bir kismini ona
devrettigi anlamina gelir. Boylece risk kismen de olsa miitesebbise gegmistir.”

iii. Mudarebe akdi iizerinden islami finansin risk iistlenmeye dayandigi iddia edi-
lemez. Giinkii Islam'da, risk paylasimi diye bir sézlesme yoktur. Kar ve zararin paylasil-
dig1 sézlesmeler vardir. Bu akitlerin esasi riskin varligi veya yoklugu degildir.* Payla-
sim, kér gerceklestikten sonra yapilir. Islam, risk paylasiminin nedeni degil sonucu olan

Muhammed Bakir es-Sadr, iktisddund, 634.; Rudnyckyj, Borcun Otesinde Kiiresel Finansta Isldmi Deneyimler,
199.

ismail Cebeci, Modern islam iktisadi Literatiiriinde Murabaha Tartismalar: (istanbul: Marmara Universitesi,
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, 2010), 154.

Muhammed Bakir es-Sadr, iktisddund, 633.; Hasan, “Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time
for a Serious Rethink”, 29.

4 Muhammed Bakir es-Sadr, Iktisddund, 635.

Hasan, “Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Rethink”, 27.

Rudnyckyj, Borcun Otesinde Kiiresel Finansta Isldmi Deneyimler, 115.

Hasan, “Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Rethink”, 27.

Hasan, “Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Rethink”, 27,29.
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kirin (zararin) paylasilmasina izin verir.* Mudarabe ortakliginda mal sahibi malini kay-
betme riski sebebiyle kira ortak degildir. Bilakis emek sahibinin ticaret yapmak icin
kullandig1 malin miilkiyeti hala kendisinde oldugu i¢in kirdan pay almaktadir.>

iv. Risk soylemi baslangicta kredilerde faiz uygulanmasini hakl ¢ikarmak icin
gelistirilmistir.”’ Bu baglamda faizi savunanlar, alacaklinin parasini borgluya vermekle
geri ddenmeme riskine girdigi icin faiz almayi hak ettigini séylemektedir.** Ne garip ki
Hristiyanlikta da 13. ylizyila kadar kredilerden faiz alinmasina kars1 ¢ikilmisken 6zel-
likle Katoliklerin 6nde gelen isimlerinden Saint Thomas'in(1225-1274) kredi riskini {ist-
lenmenin kir1 mesrulastirdigini séylemesinden sonra faizli kredilerin 6nii agilmistir.
Boylece bazi batili ekonomistler faizle elde edilen geliri riskle mesrulastirmaya calis-
mistir.”® Giinkii 17. ve 18. yy’'da Avrupali iktisat teorisyenlerinin hem kir1 hem de faizi
sermaye ile iliskilendirmeleri sayesinde faiz konusunda var olan sorun, krin riske bag-
lanmasi, faizin ise garantili alacak olarak degerlendirilmesiyle ¢6ztilmiistiir. Sonug ola-
rak faizle kér arasi bu sekilde ayirt edilmeye calisilmistir.® 19. ve 20. yy’da Hawley gibi
bazi ekonomistler de kari riskle iliskilendirilerek faizden ayristirma fikrini savunmus-

tur.*

v. islam’da risk iceren bircok isleme izin verilmezken, risk icermeyen birgok is-
leme izin verilir. Ornegin sihir, biiyiiciiliik, falcilik veya hokkabazlik gibi belirli gelir (ka-
zang) kaynaklarina, risk s6z konusu olsa bile, iiretime katkida bulunmadiklari i¢in izin
verilmez. Kumarbazlar biiyiik riskler alirlar fakat kumar yasaklanmistir. Buradan risk
s6z konusu olsa bile, kazancin/karin yasal olmayabilecegi sonucuna ulasilmaktadir.
Buna karsilik kira her zaman riskle ulasilmaz. Ucret veya kira gibi risksiz maddi kazang-
lar da mevcuttur. Ornegin spot islemlerde herhangi bir riskle karsilasmadan kazang

elde edilebilir.*
Riske girmeden getiri elde edilebileceginin bir 6rnegi de beyu’l-fuzulidir. Zira
satigtan kir saglayacagina inanan kisinin yaptig1 akitten haberi olmayan mal sahibi

Hasan, “Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Rethink”, 25.

50 Muhammed Bakir es-Sadr, Iktisadund, 634.

Hasan, “Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Rethink”, 25.

52 Mevd(di, Faiz, 48;. Afzalur Rahman, Siret Ansiklopedisi, 2/506.

53 Muhammed Bakir es-Sadr, iktisddund, 635.

% Krs. Frederick B. Hawley, “The Risk Theory of Profit”, The Quarterly Journal of Economics 7/4 (1893), 479;
Seif 1. Tag el-Din, Ekonominin Temelleri: Ahlaki Bir Yaklagim (istanbul: iktisat Yayinlari, 2020), 12,59; Hasan,
“Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Rethink”, 25.

> Bkz. Hawley, “The Risk Theory of Profit”, 461,479.

Hasan, “Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Rethink”, 29.
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isterse kara el koyabilir. Bu durumda mal sahibi herhangi bir riske girmeden kar elde
etmis olur. Kimse de bu kirin mesru olmadigini iddia edemez.”

vi. Risk malin zarara ve telef olmaya maruz kalmasi: demektir. Ancak islam’da
malin korunmasi esastir. Bu anlamda risk makasid-1 seriaya aykiridir. Ayrica risk me-
sakkate sebep olur. Halbuki Kur’an’da Allah’in insanlar i¢in mesakkat istemeyecegi,”
dinde mesakkatin arzulanmadig1® belirtilmektedir.®

vii. Kérin riske baglanmasi, islAm iktisadinin en temel 6zelliklerinden biri olan
adaletin saglandigini gostermez. Ciinkii her ikisini de etkileyen belirsizlik nedeniyle risk
ile kér arasinda bire bir uygunluk yoktur. Ayrica, risk tahminden ibaret olup kesin bir
olctisii yoktur. Karin boliinmesi igin kabataslak 6l¢timler yapilmaktadir. Taraflarin ma-
ruz kaldiklari riskler ile kir pay1 arasinda bire bir uygunluk saglanamamstir.®* Ayrica
ekonomik olarak giiclii olan tarafin risk pay1 diisiik, gelir oran yiiksek olurken ekono-
mik olarak daha zayif tarafin risk pay1 yiiksek, gelir orani diisiik olabilmektedir.*

3. Goriiglerin Degerlendirilmesi

Bu baglikta islami finansta risk kavramiyla ilgili goriis ve delilleri maddeler ha-
linde degerlendirecegiz.

i. Islami finansin temelinin risk oldugunu savunanlar oleall #1 51, w3l o 21, Al
slell kiilli kaidelerine “Riski tistlenen kar1 hak eder”, “Ne kadar risk o kadar kar”, “Se-

” o« ”

mere, cereme karsiligindadir”, “Getiri tagidig1 riske baghdir”, “Risksiz kazang yoktur”,
“Risk olmaksizin getiri olmaz” gibi anlamlar vermeyi tercih etmistir.*® Bu durum daman
ve gurm kavramlarimin risk; harac, gunm ve galle kavramlarimin ise getiri anlamlarinda

kullanilmasinin dogru olup olmadiginin tespitini gerektirmektedir.

Klasik kaynaklarimizda daman kefalet, zilyetlik, bedene ve mala verilen zararin
karsilanmasi, akitten ve miilkiyetten kaynaklanan mali sorumluluk gibi anlamlarda

7 Muhammed Bakir es-Sadr, iktisddund, 634.; Seif 1. Tag el-Din, Ekonominin Temelleri: Ahlaki Bir Yaklasim, 229.

% el-Maide: 5/6.

% el-Hac: 22/78.

€ Sami b. ibrahim es-Siiveylim, et-Tahavvut fi't-Temvili'l-Isldmi (Cidde, 2007), 62.

Hasan, “Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Rethink”, 25.

¢ Seif. . Tag el-Din, “Income Ratio, Risk-Sharing, and the Optimality of Mudarabah”, JKAU: Islamic Econ 21/2
(2008), 56.

¢ Bkz. Mehmet Erdogan, Fikih ve Hukuk Terimleri Sozliigii (istanbul: Ragbet Yayinlari, 1998), 67,118; Monzer
Kahf, Islam iktisadinin Temelleri Kurumlar ve Kuramlar, 35; Seif . Tag el-Din, Ekonominin Temelleri: Ahlaki Bir
Yaklasim, 230,375; Krs.Temel Kacir. “Islim Hukukunda Kazancin Mesruiyetine Etki Eden Risk Faktorii (Katilim
Bankacitligi Uygulamalart Ornekliginde)”, Siileyman Demirel Universitesi [lahiyat Fakiiltesi Dergisi 1/44 (2020),
142,143.
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kullanilmistir.® Gurm ise borg, diyet, tazminat, zahmet, cereme anlamlarina gelmekte-
dir.®® Ancak islami finansta riski ne ¢ikaranlar gurm kavramindan daha ¢ok daman
kavramini riskle es deger gérmiistiir. Bu baglamda daman-risk iliskisini {i¢ grupta de-

gerlendirebiliriz.

a. “Daman” kavrami ¢ogu zaman baskasinin malinin tamamen ve kismen kulla-
nilamaz hale getirilmesi halinde zararin karsilanmas1 anlaminda kullamlmugtir.® Dama-
nin bu sekilde kullanimi finanstan ziyade mala yonelik suglar kapsaminda ceza huku-
kuyla ilgili olup mali suglarin konusunu olusturur.

b. “Daman” kavrami bey akdinden 6nce malda tespit edilen kusurlarin saticiya
ait olmasi anlaminda da kullanilmistir.” Bu 6zelligi ile daman, klasik kaynaklarimizda
ayip muhayyerligi bashginda ele alinmistur.

c. Satilmadan 6nce tiim bakim ve onarim ile masraf ve sorumluluklarin mal sa-
hibinde olmasi anlamindaki daman® ise islam iktisat¢ilarinin ¢ogunun riskle iliskilen-
dirdigi alani olusturur. Ornegin risk teorisiyle ilgili kapsamli bir calisma yapan Uveyza,
malin azalma ve yok olma olasiliginin mal sahibine ait olmasini risk olarak degerlendi-
rip daman kapsaminda ele almistir.*

“Harac” kavrami, menkul-gayr1 menkul, misli-kiyemi biitiin mal ¢esitlerinden
elde edilen {iriin, mahsul, semere, menfaat, kira, gelir, ticret gibi anlamlara gelir.” Ha-
rac kavramiyla benzerlik tasiyan “galle” kavramu ise, sozliikte gelir, kira, topraktan sag-
lanan mahsul, iiriin, girdi, varidat gibi anlamlara gelirken terim olarak mallardan sag-

71 ¢

lanan kira, bag ve bahge elde edilen iriin ve paranin getirisi demektir.” “Gunm” kav-

rami da gelir, kar, semere, bir sey kazanmak olarak ifade edilmektedir.”

Konvansiyonel finansta dar anlamda risk beklenen getirinin gerceklesen getiri-
den farkli olmasi anlaminda kullanilirken islami finansta malin sorumlulugunu

¢ Muhammed b. Eb? Sehl Ahmed es-Serahsi, el-Mebsiit (Beyrut: Daru’l-ma’rife, ts.), 20/72; Hamza Aktan,
“Daman”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi (Ankara: TDV Yayinlari, 1993), 8/450; Erdogan, Fikih ve
Hukuk Terimleri Sozliigii, 67.

Omer Nasuhi Bilmen, Fikih [lmi-Isldm Hukuku Terimleri Sézliigii (Istanbul: Nizamiye Akademi, 2016), 79;
Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadi’l-Islimi, 65; Erdogan, Fikih ve Hukuk Terimleri Sozliigii, 125.

% Bkz. es-Serahsi, el-Mebsiit, 21/89; Mecelle, md.416.

7 es-Serahsi, el-Mebsiit, 13/32,195.

¢ Bkz. Ali Haydar Efendi, Diirerii’l-hiikkdm serhu Mecelleti’l-ahkam, 1/88.

Uveyza, Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadi’l-Islami, 65.

7 Ali Haydar Efendi, Diireriil-hiikkdm serhu Mecelleti'l-ahkdm, 1/88; Eb(i Abdillaih Muhammed b. Al b. Mu-
hammed es-Sevkant, Neyliil-evtar (Kahire: Daru’l-Hadis, 1993), 5/252.

Erdogan, Fikih ve Hukuk Terimleri Sozliigii, 118.

Bilmen, Fikih flmi-Islam Hukuku Terimleri Sozliigii, 79.; Erdogan, Fikth ve Hukuk Terimleri Sozliigii, 125.
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iistlenme anlaminda kullanmaktadir. Yani her iki finans ¢esidinin risk anlayisinda be-
lirgin farkliliklar bulunmaktadir. Ornegin konvansiyonel finansin risk anlayisinin te-
melinde maldaki ayip veya kusur sorumlulugunun iistlenilmesi bulunmamaktadir. Ay-
rica kazancin helal veya haram olusundan ziyade gelirin elde edilip edilemeyecegi kay-
gis1 tasinmaktadir.

fleride ele alinacag: gibi islam hukukcularinin ¢ogunlugu garari muhatara ve
cehl olarak aciklarken damani ayni sekilde anlamamastir. Dolayisiyla risk kavraminin
ne sozliik ne de terim anlaminin daman kavramiyla tam olarak 6rtiistiigiinii sdylemek
zordur. Bu durum “daman” kavraminin daraltici bir tslupla yorumlandig: elestirisini
hakli gikarmaktadir.

ii. islam’da iktisadi anlamda riske deger verilmedigi ve konvansiyonel finansin
kurucu aktorlerinin fikirlerinden etkilenen bazi Misliiman iktisat¢ilarin aracihigiyla
islami finansa girdigi iddiasiyla ilgili olarak sunlar1 séyleyebiliriz.

Gliniimiizde ¢ogu iktisat¢i, modern ekonominin temellerinin 18. yiizyilda Av-
rupa’da atildigim kabul eder.” Bu baglamda ekonomide girisimci kavramin ilk kez or-
taya koyan ve risk alma vasfini 6ne ¢ikartan kisi Richard Cantillon’dur.” 20. yiizyilin
baslarinda Fisher, Keynes, Hick ve Maschak gibi bir ¢ok iktisat¢1 portfdy seciminde ris-
kin 6nemine dikkat cekmistir.” Baslangicta zellikle rénesans ve protestanlik ile bir-
likte risk kavrami tanrilara meydan okuma’ diisiincesinin bir iiriinii olarak ekonomiye
tasinmustir.”” Ornegin Giddins, tehlikenin her zaman olmasina ragmen risk anlayisinin
daha sonra gelistigini ve gelecege hitkmetme fikrinden ayrilamayacagini séylemekte-
dir.”® Markowitz'in risk kavramun istatistiksel olarak tanimlamas: ile modern finans te-
orisinin basladig1 kabul edilmektedir.” 1970’lerden sonra risk-getiri dengesinde riskin

Gokhan Ozkul, “Kapitalist Sistemin Siiriikleyici Aktérleri: Ekonomik Teoride Girisimciler”, Siileyman De-
mirel Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi 12/3 (2007), 345.

Ozkul, “Kapitalist Sistemin Siiriikleyici Aktérleri: Ekonomik Teoride Girisimciler”, 345.

Hossein Askari, Finans'ta Risk Paylasimi Bir Alternatif Olarak Isldmi Finans (istanbul: Albaraka Yayinlari,
2021), 111.

Soydemir, Risk Kavramimn Toplumsal Yansimast: Sosyal Giivenlik ve Sosyal Yardimlasma, 11.

Berstein, Tanrilara Karst Riskin Olaganiistii Tarihi, 36; Kahyaoglu, “Risk Algisinin Tarihsel Gelisimi”, 36.
Soydemir, Risk Kavraminin Toplumsal Yansimast: Sosyal Giivenlik ve Sosyal Yardimlasma, 14.

Pagheh, Firmalarin [sletme Sermayesi Diizeyleri ile Getiri, Risk ve Karlilik Arasindaki Iliskinin Incelenmesi: Borsa
Istanbul’da Ampirik Bir Calisma, 82; Gomak, Sermaye Varliklari Fiyatlama Modeli Cercevesinde Risk Getiri [liskisi
ve IMKB’ye Bir Uygulama, 3.
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dnemi iyice artmistir,” Gliniimiizde gelinen noktada risk finansal islemlerin odak nok-
tasini olusturmaktadir.®!

19. yy 6ncesine kadar fukaha emek, toprak ve mali mesru kazang vasitasi olarak
goriirken riski ekonomik deger olarak kabul etmemistir. Ayrica miilk edinmenin mesru
yollart akit, miras ve hibe vs. olarak kabul edilirken riske yer verilmemistir.** 20. ylizy1-
lin baslarindan itibaren isldm ekonomi anlayisinda riskin neminin vurgulanmaya bas-
lamas: ve bu siirecin konvansiyonel finans teorisiyle paralellik arz etmesi batinin etki-
siyle girdigi ve batidan etkilenmenin sonucunda olustugu fikrini desteklemektedir. Zira
risk kavrami ne ayet ve ne de hadislerde iktisadi bir terim olarak kullanilmamustir. Kla-
sik kaynaklarimizda finansal islemlerde kullanilan anlamiyla fikhi bir terim olarak yer
almaz. Giiniimiizde Arapga Islami finans literatiiriinde risk kavramini ifade eden “mu-
hatara” terimi, erken dénem fikih eserlerinde risk alma, risk iistlenme, kir1 mesru ya-
pan unsur sayillma anlamindan ziyade garar ve kumar gibi akdi fasid yapan 6zelliklerin
aciklanmasinda kullanilmistir.®

iii. Islami finansta riskin hukuki degerinin tespit edilebilmesi i¢in konvansiyonel
finansta risk teorisini sekillendiren “belirsizlik” anlayisinin islam akit teorisindeki kar-
siliginin tespit edilmesi gerekmektedir.

Modern risk anlayisi baslangicta belirsizlik bilinci tizerine kurulmustur. Bu anla-
yisin yansimast olarak giiniimiiz bankacilik islemlerinde de risk, belirsizlikle iliskilendi-
rilmistir. Finansal islemlerde belirsizlik ise faiz ve getiri oranlarindaki beklenmeyen de-
gismeler olarak kabul edilir. Ciinkl kaybin veya kazancin gerceklesip gerceklesmeye-
cegi kesin olarak bilinmemektedir.**

Zamanla risk ile belirsizligin iliskisi sorgulanmis her ikisinin farkli oldugu sek-
linde goriisler olusmustur. Bu konuda ihtilafa diisen Batili iktisatcilar arasinda en belir-
gin ayrim su sekilde ifade edilmistir. Belirsizlik gelecek hakkinda herhangi bir kanaatin
olusmamasiyla meydana gelirken risk, gelecekteki kosullar tanimlanabildiginde,

Berstein, Tanrilara Karst Riskin Olaganiistii Tarihi, 282; Soydemir, Risk Kavraminin Toplumsal Yansimast: Sosyal
Giivenlik ve Sosyal Yardimlasma, 12.

8 Mohammed Hashim Kamali, Isldm Ticaret Hukuku (Istanbul: Albaraka Yayinlari, 2020), 215.

Mongzer Kahf, islam iktisadinin Temelleri Kurumlar ve Kuramlar, 274.

8 Bkz. Ebii'l-Hasan Ali b. Muhammed b. Habib el-Maverdi, el-Havil-Kebir hiive serhu Muhtasari'l-Miizeni (Bey-
rut: Darii’l-Kiitiibi’l-ilmiyye, 1999), 7/359; Muhammed Emin ibn Abidin, Reddii IMuhtdr ale’d-Diirri’l-Muhtar
serh-i Tenviri'l-Ebsdr (Beyrut: Daru’l-fikr, 1992), 5/62; Onur, Islim Bor¢lar Hukukunda Risk Teorisi ve Rizikolu
Akitler, 54; Kacir. “Islim Hukukunda Kazancin Mesruiyetine Etki Eden Risk Faktérii (Katilim Bankaciligi Uygula-
malari Ornekliginde)”, 141; Tozal, Islam Bor¢lar Hukukunda Risk, 49,50.

Selguk - Tunay, Ticari Banka Yénetiminin Temelleri, 88; Sarili, Finansal Varlik Fiyatlama Modellerinin Zaman
Serisi ve Panel Veriyle Analizi: Tiirkiye'de Banka Hisse Senetleri Uzerine Uygulama, 3.
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olasiliklar hesaplanabildiginde olusur. Yani belirsizlikler 6lciilebildiginde riske donii-
stir. Baska bir ifadeyle risk dlgiilebilen bir belirsizliktir. Bu durumda belirsizlik, riski de
kapsayan bir kavramdir.® Ornegin ekonomide risk kavramini gelistiren Amerikal Tkti-
satci Knight’a gére risk, 6nceden tahmin edebilir, 6lgiilebilir, kontrol altinda tutulabilir,
hesaplanabilir olusuyla belirsizlikten ayrilmis bu yiizden de maliyet olarak hesaplan-

migtir,

Bernstein belirsizlikle riskin farklilasma siirecini s6yle anlatmaktadir. Risk kav-
raminda 13. yy’da baslayan anlam degisikliginin belirsizlikten ayrisma siireci, Ronesans
déneminin olgunlastigi 17. yy’da matematikte olasilik teorisinin gelistirilmesine giden
yolun agilmasiyla daha belirginlesir. Clinkii matematikgiler 18. yy’da olasilik bilimini
kumarbazlarin oyuncagi olmaktan kurtarip bilgiyi yorumlama aracina déniistiirerek ni-
cel risk yonetiminin temellerinin atilmasina 6nciiliik etmistir. Boylece olasilik ve ista-
tistik biliminin de katkilariyla belirsizlikler sayilarla rasyonellestirilerek 6lciilebilir hale
gelmistir.”’

Buna gore risk baslangicta hem istenmeyen hem de tahmin edilemeyen tama-
men tesadiife dayali tehlikeli durumlar icin kullanilirken zamanla olasilik ve istatistik
biliminin de katkilariyla tahmin edilebilir, 6lciilebilir hale dontiserek yeni anlamlar ka-
zanmistir,®

Konvansiyonel finanstaki risk-belirsizlik tartismalarinin islami finanstaki yerini
garar ve cehalet kavramlarinin akitlere etkisiyle tespit edebiliriz. Hz. Peygamber’den
nakledilen rivayetlerde gararli satis yasaklanmis ama gararin ne oldugu belirtilmemis-
tir. Sahabe ve tabiin déneminde hatta miictehit imamlar tarafindan bile garar tarum-
lanmamustir. Bu dénemde Hz. Peygamber déneminden farkli olarak hangi akitlerin ga-
rarli olacagi 6rneklerle belirtilmistir.

Knight, Risk, Uncertainty and Profit, 233; Gomak, Sermaye Varliklar1 Fiyatlama Modeli Cercevesinde Risk Getiri
Iliskisi ve IMKB'ye Bir Uygulama, 8; Rabia Aktas Senkardesler, “Belirsizlik ve Risk Altinda Karar Alma Prob-
lemini Geleneksel ve Davranissal Finans Perspektiflerinden Degerlendirme”, Journal of Business Research-
Tiirk 8/4 (2016), 371; Soydemir, Risk Kavramimn Toplumsal Yansimast: Sosyal Giivenlik ve Sosyal Yardimlasma,
13.

8  Knight, Risk, Uncertainty and Profit, s233; Senkardesler, “Belirsizlik ve Risk Altinda Karar Alma Problemini
Geleneksel ve Davranigsal Finans Perspektiflerinden Degerlendirme”, 371; Ozkul, “Kapitalist Sistemin Sii-
riikleyici Aktorleri: Ekonomik Teoride Girisimciler”, 359; Soydemir, Risk Kavramimn Toplumsal Yansimast:
Sosyal Giivenlik ve Sosyal Yardimlasma, 13.

Berstein, Tanrilara Karst Riskin Olaganiistti Tarihi, 20-23.

8 Tozal, Isldm Borclar Hukukunda Risk, 20, 262.
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Fikhi bir terim olarak garar hicri besinci yiizyildan itibaren agiklanmaya baslan-
mugtir.* Bu tarihten itibaren terim olarak garar, yine miilkiyetle (malin varlig1, teslimi-
nin miimkiin olup olmamasr) iliskilendirilerek cogu zaman cehl,” sek,” tereddiid,* ku-
mar, hatar® ve muhatara® kelimeleriyle agiklanmistir, Bu kavramlar icerisinde bugiin
risk anlaminda kullanilan muhatara 6n plana ¢ikmaktadir. Buna karsilik bazi miigtehit-
ler garar ve hatar kavramlarinin tamamen farkli oldugunu ifade etmistir. Bunun en ba-
riz 6rnegini Adevi’de gérmekteyiz. Adevi varlig1 kesin olmayan seyi hatar, varlig1 kesin
ama tamamlanmasi konusunda siiphe olan seyi de garar olarak ayirmaktadir.”

Garar ile cehalet arasindaki iliskiyi ele alan hem klasik donem fukahasi hem de
giiniimiiz islam hukukgular: terimlerin genis ve dar anlamda kullanilmas: gibi bazi se-
beplerle es anlamli oldugu dolayisiyla birbirinin yerine kullanilabildigi,” sebep sonug
iliskisi temelinde farkli anlamlarda kullanildigi, umum husus iliskisi baglaminda gara-
rin cehaletten daha genel oldugu” seklinde birtakim degerlendirmelerde bulunmustur.
Ornegin Maliki ekoliiniin nde gelen fakihlerinden Karafi gokteki kus, sudaki balik gibi
mebinin aslinin varhigi ile ilgili belirsizlikleri garar; varligindan emin olunan mebinin
niteliklerine dair bilinmezliklerin ise cehalet oldugunu ifade ederek bazi durumlarda bu
iki kavramin birbirinden farkli oldugunu bazen de birinin digerini kapsayacagini belirt-
mistir.*®

Yukarida goriildiigii gibi risk kavrami klasik kaynaklarimizda en fazla gararla do-
layli olarak da cehaletle iliskilendirilmistir. Garar ve cehalet kavramlar: karsilastirildi-
ginda garar, cehalete gore riske daha yakindir. Ciinkii cehalette belirsizlikten ziyade

% Necmeddin Giiney, Satim Akdi Ozelinde Islam Bor¢lar Hukukunda Garar (Konya: Necmettin Erbakan Univer-
sitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, 2013), 42.

*  Ebl Amr Cemaliiddin ibn Hacib, Cdmi‘u’l-iimmehdt (b.y.: Yemame, 2000), 1/348; Halil b. ishak b. M{is4 el-
Ciindi, et-Tavzth fi Muhtasari’l-fer{ li ibni Hacib (b.y.: Merkezii’-n-nahb, 2008), 5/343.

1 fbn Abidin, Reddii’l-Muhtar, 5/62.

%2 Abdiilvahid b. ismail b. Ahmed er-R{iyant, Bahriil-mezheb (Beyrut: Daru’l- Kiitiibii'l-ilmiyye, 2009), 5/45;
Abdulvehhab b. Takuyyiiddin es-Siibki, el-Esbah ve'n-Nezdir (Beyrut: Daru’l-kiitiibi'l-ilmiyye, 1991), 2/262;
Méverdi, el-Havi'l-Kebir, 7/359.

* Ebu Abdullah Muhammed b. Hasan es-Seybant, el-Asl (Beyrut: Daru ibn Hazm, 2012), 2/419; Eb( Bekr b.
Mes’ud b. Ahmed el-Kasani, Beddiii’s-Sandi’ fi Tertibi’s-Serdi’ (Beyrut: Daru’l-kiitiibi'l-ilmiyye, 1986), 11/480.

" Muhammed b. Abdullah el-Harasi, Serhu Muhtasar-1 Halil (Beyrut: Daru’l-Fikr, ts.), 7/113; Muhammed b.

Ahmed b. Arafe ed-Des(ki, Hésiyetii'd-Desiiki ala Serhi’l-Kebir (Beyrut: Daru’l-Fikr, ts.), 4/109; Mansur b.

Yunus b. Salahiddin el-Buhiti, KessafiiT-Kind’ an Metni’l-tkna’ (Beyrut: Daru’l-Kiitiibi'l-ilmiyye, ts.), 3/449.

Giiney, Satim Akdi Ozelinde Islém Bor¢lar Hukukunda Garar, 50.

% sihabiiddin Ahmed b. idris b. Abdirrahmén el-Karafi, el-Furik Envarii'l-Buruk fi Envai’l-Furdk (b.y.: Alemii'l-
kiitiib, ts.), 3/265.

7 Abdiisselam b. Abdullah ibn Teymiyye, Mecmiiu'l-Fetdva (Medine, Mecmeu'l-Meliki'l-Fahd ,1995), 29/25.

% el-Karafi, el-Furtik Envarii’l-Buruk fi Envai’l-Furiik, 3/265.
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bilinmezlik ne ¢ikmaktadir. Ancak hem garar hem de taraflar nizaya sevk eden ceha-
let akdi fesad eden bir 6zellik olarak kabul edilmistir.

iv. Glinlimiizde gelir elde etmenin vasitalarindan biri olarak gériilen riske yonel-
tilen énemli elestirilerden biri de kumarla iliskilendirilmesidir.”® Erken dénemden iti-
baren risk kavrami hem Avrupali bilim insanlar1® hem de fakihler tarafindan kumarla
iliskilendirilmistir. Ornegin Cessas riskin kumar oldugunu ifade ederken bu gériisiinii
fbn Abbas’in “Risk kumardir. Cahiliyye ehli malini riske atiyordu.” séziine dayandir-
maktadir.' Bu nedenle Cessas kumari risk yoluyla malin temliki olarak tanimlamig-
tir.'? Ayni sekilde fTmam Malik, Miidevvene’de kumar ve riski yan yana kullanmakta
akdi bozan bir unsur olarak ifade etmektedir.'® Maliki fakihlerinden ibn Abdilber, mii-
zabene satisinin mesru olmayis sebeplerini anlatirken kumar ve risk kavramlarinin ya-

kin anlamli oldugunu belirtmektedir.'™ Serahsi'®

kumarla muhataray: birlikte zikrede-
rek akdi batil yapan bir 6zellik olarak degerlendirmektedir.**® Erken dénem miifessirle-
rimizden Kiy4 el-Herras{ ile ibn Feres Endeliisi Islam’in ilk yillarinda muhatara yoluyla
mal kazanmanin mubah oldugunu, bu baglamda Hz. Ebubekr’in miisriklerle muhatara
yaptigini, hatta Peygamberimizin kendisini orani artirmasi hususunda tesvik ettigini,
kumar yasaklayan ayetle muhatara yoluyla mal kazanmanin nesh edildigini belirtmek-
tedir.'”” Gegmiste oldugu gibi giiniimiizde de bazi Islam bilginleri kumarin risk (muha-

tara) yoluyla elde edilen kazang oldugunu belirtmektedir.'®®

Risk almak kumarin dogasinda vardir. Ciinkii her iki taraf normalde daha 6nce
mevcut olmayan veya mevcut olsa bile kisisel olarak onu ilgilendirmeyen, kendileri ta-
rafindan olusturulan bir riski iistlenir.'” Zira kumar taraflardan her birinin kaybetme
riskini istlendigi ve bir tarafin kaybetmesi, digerinin kazanmasi anlamina gelen taraf-
lar arasindaki rekabetci iliski olarak tanimlanmigtir.'*

% Muhammed Bakir es-Sadr, Iktisadund, 635.
100 Berstein, Tanrilara Karst Riskin Olaganiistii Tarihi, 29.

191 Eb{i Bekr Ahmed b. Alf er-Razi el-Cessas, Ahkdmii'l-Kur’an (Beyrut: Daru fhyai’t-tiirasi’l-Arabi, 1405), 2/11.
102 e]-Cessas, Ahkamii’l-Kur’an, 2/582.

103 Abdiisselam b. Sald Tenuhi Sahnfin, el-Miidevvene (Daru’l-kiitiibi’l-ilmiyye, 1994), 3/78.

104 Abdillah b. Muhammed b. Abdilberr en-Nemerd, el-Istizkar (Beyrut: Daru’l-Kiitiibi'l-ilmiyye, ts.), 6/335.
105 es-Serahst, el-Mebstit, 30/158.

1% Klasik kaynaklarimizda riskin kumarla iliskilendirildigi konusunda daha fazla bilgi icin bkz. Onur, Isldm
Bor¢lar Hukukunda Risk Teorisi ve Rizikolu Akitler, 66,67; Tozal, Islim Bor¢lar Hukukunda Risk, 24-47.

Kiya el-Herrasi, Ahkdmiil-Kurdn (Beyrut: Daru’l-Kiitiibi'l-ilmiyye, ts.), 1/125; ibn Feres Endeliisi,
Ahkamii’l-Kur’dn (Beyrut: Daru’l-kiitiibi'l-ilmiyye, ts.), 1/281.

1% Muhammed bin Salih el-Useymin, Tefsirul-Fatiha ve’l-Bakara (b.y.: Daru ibnii'l-Cevzi, ts.), 3/68.
109

107

Kamali, isldm Ticaret Hukuku, 129.
10 gamali, Isldm Ticaret Hukuku, 209.
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Kumar risk alinarak yapilsa da ticarette kazanma ya da kaybetme olasiliginin ku-
mar olarak nitelenemeyecegi kanaatindeyiz. Baska bir ifadeyle her kumar risk olsa da
her risk kumar degildir. Clinkii kumarda bir taraf kazanirken diger taraf kaybeder. Hatta
miilkiyetin naklinde kazanan kaybedene bir bedel 6demez. Fakat ticarette bir taraf mali,
diger taraf ise bedelini kazanmaktadir. Dolayisiyla her iki taraf da kazanmakta, miilki-
yetin naklinde ise bedel 6denmektedir. Yukarida da gectigi gibi ticaret ile kumardaki
risk farkliligi islam hukukgular: tarafindan olumlu ve olumsuz risk seklinde ayrima tabi
tutulmustur.

v. Isldmi finansin temelini risk almanin olusturdugunu savunan bilginlerin en
onemli arglimani mudarabe ortakligidir. Sirket ortaklarindan mudarib, girisimci olarak
degerlendirilmis, kazancinin riskle mesruiyet kazandig1 iddia edilmistir.

Bu baglamda son dénemlerde iktisatta risk kavraminin Miisliimanlardan Av-
rupa’ya gectigi, oradan da finans islemleriyle islam diinyasinda yeniden farkindaligin
olustugu belirtilmektedir. S6yle ki, 20. yiizyilin énemli iktisat tarihcilerinden Fransiz
Abraham E. Sayous, Bati’da “Commenda” adiyla bilinen ve kér-zarar ortakhigina daya-
nan sistemin {slami sirket modeli mudarabeye dayandigini ilk fark eden kisidir. Daha
sonra Abraham Udovitch ve Robert S. Lopez gibi bazi aragtirmacilar da mudarebenin
bagka bir adla ilk kez italya’da X. veya XI. yiizyillarda deniz ticaretinde uygulanmaya
basladigini, oradan da biitiin Avrupa’ya yayildigini ifade etmistir.""* Aslinda Avrupa’da
risk sermayesine gecis zorunlulugun neticesidir. Giinkii faizli kredinin kullanildiktan
sonra belli bir zamanda geri 6deme zorunlulugu vardir. Projeler ise uzun zaman gerek-
tirmektedir. Dolayisiyla isletmecinin veya bilim adaminin vadesi gelen faizli krediyi he-
men 6deme imkan1 yoktur.'

Bu iddiaya kars1 ¢ikan bilginlere gére mudaribin/girisimcinin kazancini mesru-
lastiran unsurun tek basina riskle agiklanmasi dogru bir degerlendirme degildir. Ciinkii
kar1 hak etmesini saglayan faktor riskten ziyade yiikiimliiliiklerini yerine getirme gay-
reti, yani emegidir.'” Bu durumda mudarebe ortakliginda mudaribin kazancinin riskle
aciklanmasi da yanlis bir yaklagimdir. Dolayisiyla mudarib kazancini riskten degil eme-
ginden elde etmektedir.

11 Seif |, Tag el-Din, Ekonominin Temelleri: Ahlaki Bir Yaklasim, 102; Zeynep Hafsa Orhan, Katiim Bankaciliginda

Risk Kar-Zarar Ortakligh Enstriimanlarimin Analizi (Ankara: fktisat Yayinlari, 2019), 54; Mehmet Salih Kumas,
“Faizsiz Bir Finans Ydntemi Olarak Venture Capital Sistemi ve isJim Bankacilig1 ile Mukayesesi”, Uludag
Universitesi [lahiyat Fakiiltesi Dergisi 16/1 (2007), 283.

Hamdi Déndiiren, “Islam Bankacilii ve Risk Sermayesi”, Islamf Arastirmalar 6/1 (1992), 24.

13 Seif |. Tag el-Din, Ekonominin Temelleri: Ahlaki Bir Yaklagim, 223,227.

112
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Hem sermayedarin hem de girisimcinin kar veya zarar ihtimalinin oldugu mu-
darabe ortakliginda risk unsurunun getiriyi mesrulastirdig sdylenebilir. Ancak yakin
tarihe kadar higbir islam hukuk¢usunun mudarabede riski kazanci helal yapan bir fak-
tor olarak gérmedigi, en azindan buna dogrudan isaret eden ifadelerinin olmadig1 unu-
tulmamalidir. Zira mudarabede getirinin helalligi kar zarar ihtimalinin bulunmasiyla
agiklanmistir. Tbnii’l-Kayyim™* ile Tbn Miiflih™* ticari riskten bahsetseler de dogrudan
mudarabe ile iligskilendirmemis, genel anlamda satilan bir maldan kir edememe tehli-
kesi/ihtimali olarak degerlendirmislerdir.

Sonug¢

Risk kavrami hemen hemen tiim toplumlarda degisik sekillerde kullanilmakla
birlikte batili iktisat¢ilar tarafindan felsefi zeminde tartisilarak finans diinyasina kazan-

dirllmis zamanla konvansiyonel finansin temelini olusturan teori halini almistir.

Ayni dénemde islam bilginleri risk kavramina batidaki ilgiyi géstermemistir. Bu
tutum modern anlamda islam? finansin baslangic tarihi olarak kabul edilen 20.yy’a ka-
dar siirmiistiir. Islami finansa felsefi zemin arayisinda dikkatler konvansiyonel finansa
cevrilmis modern iktisat¢ilardan etkilenen Miisliiman iktisat¢ilar araciligiyla risk kav-
rami islami finansa girmistir. Risk kavraminin ekonomiye girisindeki tarihsel siirecin
yani sira erken ve klasik dénem fukahasinin risk kavramina bakis ile giiniimiizde islam
iktisadinda yogunlasan ¢ogu bilginlerin goriisleri degerlendirildiginde konvansiyonel
finansin islami finansa etkileri agikca gériilmektedir.

Zira, klasik fikih dgretisinde risk garar, kumar ve cehalet kavramlariyla finansal
enstriiman olarak da mudarabe ortakligiyla iliskilendirilmistir. islam iktisadinda ister
belirsizlik anlaminda gararla isterse taraflari nizaya sevk eden cehaletle iliskilendirilsin
her haltkarda akdi ifsad eden bir 6zellik olarak riskte menfi bir tutum séz konusudur.
Ancak hem sermayedarin hem de girisimcinin kir veya zarar ihtimalinin oldugu muda-
rabe ortakligi modern risk teorisine en yakin kurum olarak goriilebilir. Fakat ge¢miste
hi¢bir fakih mudarabede kazanci mesrulastiran unsuru risk olarak ifade etmemistir. Ay-
rica bazi hadis ve kiilli kaideler referans gosterilerek riskin daman kavramiyla iliskilen-
dirilmesi daraltici yorumdan Steye gegememektedir. Ciinkii daman kavrami hem sozlitk
hem de terim anlamiyla modern finanstaki risk kavramiyla 6rtiismemektedir. Ayrica
bazi iktisat felsefecilerinin olasilik ve istatistik biliminin katkilariyla riskle belirsizligi
ayirma ¢abasi gerek herkesin tizerinde ittifak ettigi bir konu olmamasi gerekse belirsiz-
ligin mahiyetinde herhangi bir degisiklik olmaksizin mevcut durumun sayilarla

14 fbnivl-Kayyim el-Cevziyye, Zadiil-me‘ad f hedyi hayri’l-ibad (Beyrut: Miiessesetii'r-risale, 1994), 5/723.
115 semseddin ibn Miiflih, Kitabiil-furu’ (Beyrut: Miiessesetii'r-risale, 2003), 6/147.
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rasyonellestirilmesinden ibaret kalmasi nedeniyle menfi tutumu degistirmede yetersiz
kalmaktadir.

Mevcut durum isldmi finansin konvansiyonel finans temelleri iizerinde yiiksel-
digi algisini olusturmaktadir. Bu nedenle konvansiyonel finans énciiligiinde ortaya ¢i-
kan “risk teorisi” yerine islami finansta kendi i¢ dinamiklerini merkeze alan ve kazanci
mesrulastiran tiim uygulamalar: kapsayan “kar teorisi” gelistirilmelidir. Clinkii hem
gecmisteki hem de giiniimiizdeki uygulamalara bakildiginda batili iktisatcilarin risk an-
layisiyla Misliiman iktisatgilarin risk anlayisinin 6rtiismedigi goriilmektedir. Modern
finans islemlerinde “risk transferine” karsilik “risk paylasiminin” esas alinmasi da bu
iddiay1 desteklemektedir. Risk teorisi heniiz gelisme dénemindeki Islami finansin bu-
gliniinii kurtarsa da yarini icin yetersiz kalacagi ortadadir. Ciinkii sadece mudarebe akdi
tizerinden {slami finansin tamaminin riske dayandirilmasi tarafl bir srneklem olup ba-
zen eksik bazen de yanlis sonuglara gétiiren mantik hatalarina sebep olabilir. Zira tekil
drnekler ve kisith veriler n kabulleri destekleme icin kullanilmamalidir. Baska bir ifa-
deyle tikel 6nermelerden tiimel iddialar yapilmamalidir. Béylece islami finansin kon-
vansiyonel finansi taklit ettigi elestirisi bosa ¢ikartilmis, 6zglinliigii ve alternatif olma
iddias1 korunmus olur.

Etik Beyan/Ethical Statement: Bu ¢alismanin hazirlanma siirecinde bilimsel ve etik il-
kelere uyuldugu ve yararlanilan tiim ¢alismalarin kaynakcada belirtildigi beyan olu-
nur./It is declared that scientific and ethical principles have been followed while car-
ying out and writing this study and that all the sources used have been properly cited.
Gikar Catigmasi/Competing Interests: Yazar, ¢ikar catismasi olmadigini beyan
eder./The author declare that have no competing interests.

Finansman/Funding; Yazar, bu arastirmay1 desteklemek icin herhangi bir dis fon alma-
digin1 kabul eder./The author acknowledge that they received no external funding in
support of this research.

Kaynak¢a

Aktan, Hamza. “Daman”. Tiirkiye Diyanet Vakfi Islim Ansiklopedisi. 8/450-453. Ankara:
TDV Yayinlari, 1993.

Alada, A. Ding. Iktisat Felsefesi ve Belirsizlik. istanbul: Baglam Yayincilik, 2000.

Ali Haydar Efendi. Diirerii’l-hiikkim serhu Mecelleti’l-ahkdm. Beyrut: Daru’l-Ceyl, 1991.

Askari, Hossein. Finans’ta Risk Paylasimi Bir Alternatif Olarak Islami Finans. istanbul: Alba-
raka Yayinlari, 2021.

Journal of Islamic Law Studies 41 (June 2023): 49-74



islami Finansta Risk Unsuruna Yaklasimlar (Elestirel Bir Analiz) | 71

Bankalarin i¢ Sistemleri ve icsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda
Yénetmelik, Bankalarin i¢ Sistemleri ve icsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme
Siireci Hakkinda Yénetmelik (Kanun No. md. 3.). 29057 (11 Temmuz 2014).

Berstein, Peter 1. Tanrilara Karst Riskin Olagantistii Tarihi. istanbul: Scala Yayincilik, 2020.

Bilmen, Omer Nasuhi. Fikih ilmi-isldm Hukuku Terimleri Sézliigii. Istanbul: Nizamiye Aka-
demi, 2016.

Buhiit], Mansur b. Yunus b. Salahiddin. Kessdfiil-Kind’ an Metni’l-ikna’. Beyrut: Daru’l-Kii-
tiibi’l-llmiyye, ts.

Cebeci, ismail. Modern Islam iktisad: Literatiiriinde Murabaha Tartismalari. istanbul: Mar-
mara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, 2010.

Cessas, Ebli Bekr Ahmed b. All er-R4z1. Ahkamii’l-Kur’an. Beyrut: Daru thyai’'t-Tiirasi’l-
Arabi, 1405.

Ciindi, Halil b. ishak b. M{isa. et-Tavzih fi Muhtasari'l-Feri li Ibni Hacib. b.y.: Merkezii’-n-
nahb, 2008.

Comak, Ayse. Sermaye Varliklar Fiyatlama Modeli Cercevesinde Risk Getiri fliskisi ve IMKB'’ye
Bir Uygulama. Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans
Tezi, 2009.

Cuhaci, Aysu. “Ulrich Beck’in Risk Toplumu Kurami”. [stanbul University Journal of Socio-
logy 3/14 (2012), 129-157.

Desfiki, Muhammed b. Ahmed b. Arafe. Hasiyetii'd-Desiiki ala Serhi’l-Kebir. Beyrut: Daru’l-
Fikr, ts.

Déndiiren, Hamdi. “islam Bankaciligi ve Risk Sermayesi”. Islamf Arastirmalar 6/1 (1992),
17-31.

Erdogan, Mehmet. Fikih ve Hukuk Terimleri Sézliigii. istanbul: Ragbet Yayinlari, 1998.

Fazlurrahman. Siret Ansiklopedisi. istanbul: inkilab Yayinlari, 1996.

Giiney, Necmeddin. Satim Akdi Ozelinde Islam Bor¢lar Hukukunda Garar. Konya: Necmettin
Erbakan Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Tezi, 2013.

Hakim en-N1sab{irl, el-Miistedrek ale’s-Sahthayn. Beyrut: Daru’l-Kiitiibi’l-ilmiyye, 1990.

Harasi, Muhammed b. Abdullah. Serhu Muhtasar-1 Halil. Beyrut: Daru’l-Fikr, ts.

Hasan, Zubair. “Risk-Sharing: The Sole Basis of Islamic Finance? Time for a Serious Ret-
hink”. JKAU: Islamic Econ 29/2 (2016), 23-36.

Hawley, Frederick B. “The Risk Theory of Profit”. The Quarterly Journal of Economics 7/4
(1893), 459-479.

Herrast, Kiya. Ahkdmii’l-Kur’dn. Beyrut: Daru’l-Kiitiibi’l-ilmiyye, ts.

Heyet. Tiirkge Sozliik. Ankara: Tlirk Dil Kurumu, ts.

ibn Abidin, Muhammed Emin. Reddii’IMuhtar ale’d-Diirri’l-Muhtar serh-i Tenviri'l-Ebsar.
Beyrut: Daru’l-fikr, 1992.

islam Hukuku Arastirmalari Dergisi 41 (Haziran 2023): 49-74



72 | Sevket PEKDEMIR

fbn Hacib, Ebli Amr Cemaliiddin. Cami‘u’l-iimmehdt. b.y.: Yemame, 2000.

ibn Feres Endeliisi. Ahkdmii’l-Kur’dn. Beyrut: Daru’l-kiitiibi’l-ilmiyye, ts.

fbnii'l-Kayyim el-Cevziyye. Zadii'l-me‘dd fi hedyi hayri’l-ibdd. Beyrut: Miiessesetii'r-Ri-
sale, 1994.

fbn Méce Eb( Abdillih Muhammed b. Yezid. es-Siinen. Beyrut: Daru’r-Risaleti’l-Ale-
miyye, 2009.

bn Miiflih, Semseddin. Kitabii'l-furdi‘. Beyrut: Miiessesetii'r-Risale, 2003.

fbn Teymiyye, Abdiisselam b. Abdullah. Mecmiiul-Fetavd. Medine: Mecmeu'l-Meliki'l-
Fahd, 1995.

Kacir, Temel. “Isldm Hukukunda Kazancin Mesruiyetine Etki Eden Risk Faktorii (Katim Ban-
kacihigi Uygulamalar: Ornekliginde)”. Siileyman Demirel Universitesi llahiyat Fakiiltesi
Dergisi 1/44 (2020), 139-152.

Kacir, Temel. “Katilim Bankaciliginda Uygulanan Finansal Kiralama Yéntemindeki Risk
Faktdriiniin Isldim Hukuku Agisindan Degerlendirilmesi”, Manisa Celal Bayar Uni-
versitesi Sosyal Bilimler Dergisi 18/3 (2020), 454-466.

Kahyaoglu, Mehmet Sarag- M.B. “Risk Algisinin Tarihsel Gelisimi”. Finans Politik Ekono-
mik Yorumlar 48/556 (2011), 31-43.

Kamali, Mohammed Hashim. Islam Ticaret Hukuku. istanbul: Albaraka Yayinlar1, 2020.

Karafi, Sihabiiddin Ahmed b. idris b. Abdirrahman. el-Furiik Envérii’l-Buruk fi Envail-
Furiik. b.y.: Alemii’l-kiitib, ts.

Kasani, Eb( Bekr b. Mes’ud b. Ahmed. Beddiii’s-Sandi’ fi Tertibi’s-Serdi’. Beyrut: Daru’l-Kii-
tiibi’l-Ilmiyye, 1986.

Kumas, Mehmet Salih. “Faizsiz Bir Finans Yontemi Olarak Venture Capital Sistemi ve
islam Bankacilig1 ile Mukayesesi”. Uludag Universitesi flahiyat Fakiiltesi Dergisi 16/1
(2007), 279-298.

Malik b. Enes. el-Muvatta’. Beyrut: Daru Thyai’t-Turasi’l-Arabi, 1985.

Maverdi, Ebii'l-Hasan Ali b. Muhammed b. Habib. el-Havi'l-Kebir hiive serhu Muhtasari’l-
Miizenf. Beyrut: Darii’l-Kiitiibi’l-ilmiyye, 1999.

Mevd(di, Ebii’l A’1A. Faiz. Istanbul: Hilal Yayinlari, 2018.

Monzer Kahf. Isldm fktisadinin Temelleri Kurumlar ve Kuramlar. Ankara: iktisat Yaynlari,
2019.

Muhammed Bakir es-Sadr. Iktisddund. Beyrut: Daru’t-Taaruf, 1981.

Muhammed bin Salih el-Useymin. Tefsirul-Fatiha ve’l-Bakara. b.y.: Daru ibnii’l-Cevzi, ts.

Nemerd, Abdillah b. Muhammed b. Abdilber. el-istizkar. Beyrut: Daru’l-Kiitiibi'l-[lmiyye,
ts.

Onur, Mehmet. Isldm Borclar Hukukunda Risk Teorisi ve Rizikolu Akitler. Ankara: Astana Ya-
yinlari, 2018.

Journal of Islamic Law Studies 41 (June 2023): 49-74



islami Finansta Risk Unsuruna Yaklasimlar (Elestirel Bir Analiz) | 73

Orhan, Zeynep Hafsa. Katilim Bankacihginda Risk Kar-Zarar Ortakligi Enstriimanlarimin Ana-
lizi. Ankara: iktisat Yaynlari, 2019.

Ozkul, Gokhan. “Kapitalist Sistemin Siiriikleyici Aktorleri: Ekonomik Teoride Girisimci-
ler”. Siileyman Demirel Universitesi fktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi 12/3 (2007), 343-
366.

Pagheh, Eisa. Firmalarin Isletme Sermayesi Diizeyleri ile Getiri, Risk ve Karlihk Arasindaki Ilis-
kinin incelenmesi: Borsa Istanbul’da Ampirik Bir Calisma. Erzurum: Atatiirk Universi-
tesi, Sosyal Bilimleri Enstitiisii, Doktora Tezi, 2018.

Rudnyckyj, Daromir. Borcun Otesinde Kiiresel Finansta Islimi Deneyimler. istanbul: Albaraka
Yayinlari, 2021.

Riyani, Abdiilvahid b. ismail b. Ahmed. Bahriil-mezheb. Beyrut: Daru’l-Kiitiibii'l-[lmiyye,
20009.

Sahn{in, Abdiisselam b. Said Ten{ihi. el-Miidevvene. Beyrut: Daru’l-Kiitiibi'l-ilmiyye,
1994.

San‘dni, Eb(i Bekr Abdiirrezzak b. Hemmam b. NAifi‘. el-Musannef. Beyrut: Mektebii’l-
islami, 1403.

Sarily, Selin. Finansal Varlik Fiyatlama Modellerinin Zaman Serisi ve Panel Veriyle Analizi: Tiir-
kiye'de Banka Hisse Senetleri Uzerine Uygulama. istanbul: Marmara Universitesi,
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Doktora Tezi, 2014.

Seif. 1. Tag el-Din. “Income Ratio, Risk-Sharing, and the Optimality of Mudarabah”. JKAU:
Islamic Econ 21/2 (2008), 37-59.

Seif 1. Tag el-Din. Ekonominin Temelleri: Ahlaki Bir Yaklasim. istanbul: iktisat Yayinlari,
2020.

Selguk, Hasan - Tunay, K. Batu. Ticari Banka Yénetiminin Temelleri. Ankara: Nobel Akade-
mik Yayincilik, 2014.

Serahsi, Muhammed b. Ebi Sehl Ahmed. el-Mebsiit. Beyrut: Daru’l-Marife, ts.

Soydemir, Suat. Risk Kavramimin Toplumsal Yansimast: Sosyal Giivenlik ve Sosyal Yardim-
lasma. Sakarya: Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti, Doktora Tezi,
2013.

Siibki, Abdulvehhab b. Takuyyiiddin. el-Esbdh ve'n-Nezdir. Beyrut: Daru’l-Kiitiibi’l-il-
miyye, 1991.

Siiveylim, Sami b. ibrahim. et-Tahavvut fi’t-Temvili'l-Isldmi. Cidde: y.y., 2007.

Senkardesler, Rabia Aktas. “Belirsizlik ve Risk Altinda Karar Alma Problemini Gelenek-
sel ve Davranissal Finans Perspektiflerinden Degerlendirme”. Journal of Business
Research-Tiirk 8/4 (2016), 360-379.

Sevkani, Ebll Abdillah Muhammed b. Ali b. Muhammed. Neylii'l-evtdr. Kahire: Daru’l-Ha-
dis, 1993.

islam Hukuku Arastirmalari Dergisi 41 (Haziran 2023): 49-74



74 | Sevket PEKDEMIR

Seybani, Ebu Abdullah Muhammed b. Hasan. el-Asl. Beyrut: Daru ibn Hazm, 2012.

Tirmizi, Ebéi Is4 Muhammed b. Isd b. Sevre. Siinen. Beyrut: Daru’l-Garbi’l-islami, 1998.

Tozal, Omer. Isldm Bor¢lar Hukukunda Risk. Ankara: Son Gag Akademi, 2022.

Tozal, Omer. “Riskin Etimolojisi ve Tarihi Serancami”, Bitlis Islimiyat Dergisi 4/2 (2022),
32-41.

Uveyza, Adnan Abdullah Muhammed. Nazariyyetii'l-muhatara fi'l-iktisadi’l-Islami. Virgi-
nia: el-Me'hadii'l-al1 li'l-Fikri'l-islami, 2010.

Veki, Eb{i Bekir Muhammed b. Halef b. Hayyan. Ahbdrii’l-kuddt. Riyad: Mektebetii’'t-Ti-
cariyyeti’l-Kiibra, 1947.

Yalginkaya, Timugin; “Risk ve Belirsizlik Algilamasinin iktisadi Davranislara Yansima-
lar1”. Mugla Universitesi I[IBF Tartisma Tebligleri (2004/05), 1-15.

Journal of Islamic Law Studies 41 (June 2023): 49-74



